
Plano de Estudos

Escola: Escola de Ciências Sociais
Grau: Pós-Graduação
Curso: Contabilidade e Finanças (cód. 340)

1.º Ano - 1.º Semestre

Código Nome Área Cientifica ECTS Duração Horas
GES09142 Contabilidade Financeira Avançada I Gestão 6 Semestral 161

GES07491 Novos Desenvolvimentos da Contabilidade de Gestão Gestão 6 Semestral 161

GES07464 Finanças Empresariais Gestão 6 Semestral 161

GES07468 Investimentos em Activos Financeiros Gestão 6 Semestral 161

Grupo de Optativas

Código Nome Área Cientifica ECTS Duração Horas

ECN07478
Banca e Seguros Economia 6 Semestral 160

GES07477 Opções Reais Gestão 6 Semestral 160

ECN07093
Investimentos Internacionais Economia 7.5 Semestral 193

GES07467 Finanças Internacionais Gestão 6 Semestral 161

ECN07476
Modelização Financeira Economia 7.5 Semestral 195

GES07475 Gestão de Riscos Gestão 6 Semestral 160

ECN07496
Mercados Financeiros e Taxas de Juro Economia 6 Semestral 161

GES09143 Fiscalidade Empresarial I Gestão 6 Semestral 161

GES07509 Relato Financeiro e de Sustentabilidade Gestão 6 Semestral 160

GES07487 Contabilidade Internacional Gestão 6 Semestral 160

ECN07488
Direito da Empresa Ciências Juŕıdicas 6 Semestral 160

GES07469 Auditoria Avançada Gestão 6 Semestral 160

GES09147 Sistemas e Tecnologias de Informação e Comu-
nicação para a Contabilidade

Gestão 6 Semestral 160

1.º Ano - 2.º Semestre

Código Nome Área Cientifica ECTS Duração Horas
GES09144 Contabilidade Financeira Avançada II Gestão 6 Semestral 161

GES09145 Fiscalidade Empresarial II Gestão 6 Semestral 161

GES07479M
Futuros e Opções Gestão 6 Semestral 160

GES07474 Avaliação de Empresas Gestão 6 Semestral 160
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1.º Ano - 2.º Semestre

Código Nome Área Cientifica ECTS Duração Horas
Grupo de Optativas

Código Nome Área Cientifica ECTS Duração Horas

ECN07478
Banca e Seguros Economia 6 Semestral 160

GES07477 Opções Reais Gestão 6 Semestral 160

ECN07093
Investimentos Internacionais Economia 7.5 Semestral 193

GES07467 Finanças Internacionais Gestão 6 Semestral 161

ECN07476
Modelização Financeira Economia 7.5 Semestral 195

GES07475 Gestão de Riscos Gestão 6 Semestral 160

ECN07496
Mercados Financeiros e Taxas de Juro Economia 6 Semestral 161

GES09143 Fiscalidade Empresarial I Gestão 6 Semestral 161

GES07509 Relato Financeiro e de Sustentabilidade Gestão 6 Semestral 160

GES07487 Contabilidade Internacional Gestão 6 Semestral 160

ECN07488
Direito da Empresa Ciências Juŕıdicas 6 Semestral 160

GES07469 Auditoria Avançada Gestão 6 Semestral 160

GES09147 Sistemas e Tecnologias de Informação e Comu-
nicação para a Contabilidade

Gestão 6 Semestral 160

GES10470 Fiscalidade dos Produtos Financeiros Gestão 6 Semestral 156

Condições para conclusão do Curso:
Para aprovação na componente curricular é necessário a aprovação (através de avaliação ou creditação) das seguintes unidades curriculares:{\}newline

{\}newline

1º Semestre:{\}newline

4 UC obrigatórias num total de 24 Ects{\}newline

1 UC optativa num total de 6 Ects{\}newline

{\}newline

2º Semestre:{\}newline

4 UC obrigatórias num total de 24 Ects{\}newline

1 UC optativa num total de 6 Ects

Conteúdos Programáticos
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Voltar
Contabilidade Financeira Avançada I (GES09142)
Modulo 1: Enquadramento teórico
- A evolução do processo de harmonização
- Regulação das Práticas Contabiĺısticas
- Estrutura Conceptual
- Ensino e Investigação na Contabilidade
Modulo 2: Tratamento dos Activos não Financeiros
- Activos fixos tanǵıveis e Activos intanǵıveis
- Propriedades de Investimento e Locações
- Imparidades
- Inventários, Agricultura e Contractos de Construção
Modulo 3: Alguns elementos dos Resultados
- Rédito
- Provisões e Contingências
- Subśıdios e Apoios do Governo

Voltar
Novos Desenvolvimentos da Contabilidade de Gestão (GES07491)
Tópico 1: Tópicos fundamentais de Contabilidade de Gestão
Tópico 2: Sistemas de custeio e impacto nos resultados
Tópico 3: Contabilidade de Gestão por segmentos
Tópico 4: Custeio por actividades (do ABC ao TDABC)
Tópico 5: Perspectivas de custeio e gestão dos custos no contexto actual
Tópico 6: O caso particular das empresas de serviços

Voltar
Finanças Empresariais (GES07464)
1 Os fundamentos da Teoria Financeira

2 Relações contratuais impĺıcitas em Finanças

3 Tópicos de investimento

4 Tópicos sobre a decisão de financiamento e sobre as teorias da estrutura de capitais

5 Tópicos sobre a decisão e as teorias de distribuição de dividendos
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Voltar
Investimentos em Activos Financeiros (GES07468)
Módulo 1 Teoria da carteira

Propriedades da carteira de activos
Diversificação
Combinação de dois activos com risco
Conjunto de carteiras eficientes
Decisão em contexto de incerteza
Escolha da carteira óptima
Modelo de factores

Módulo 2 Modelos de equiĺıbrio e eficiência do mercado de capitais

O modelo CAPM básico
Extensões do CAPM
Modelo de arbitragem - APT
Relação entre CAPM e APT
Testes emṕıricos aos modelos de equiĺıbrio
Eficiência do mercado de capitais

Módulo 3. Valorização de acções

Modelo de Gordon-Shapiro
Modelo de crescimento múltiplo
Estimação dos lucros e dividendos futuros

Módulo 4. Valorização de obrigações

Taxas de juro à vista e taxas de juro a prazo
Preço de equiĺıbrio e taxas de juro à vista
Estrutura temporal das taxas de juro
Estrutura de risco das taxas de juro

Voltar
Banca e Seguros (ECN07478)
1.Organização e regulação da actividade das inst. financeiras
2.Caracterização da actividade seguradora: ramos vida e não vida, canais de distribuição, riscos do negócio, resseguro, pricing,
análise rentabilidade e criação de valor
3.Tipologia de riscos financeiros e não financeiros: mercado, crédito, liquidez, operacional, demográficos; Fundamentos para o
hedging dos riscos
4.Quantificação dos riscos de Mercado: VaR, Métodos de Estimação do VaR: delta-normal (RiskMetrics), simulação histórica e
Monte Carlo, Stress Testing
5.Risco de Crédito: Credit scoring, Option-based models, KMV, CreditMetrics
6.Asset-Liability-Management e Gestão Integrada de Riscos Financeiros
7.Hedging do risco de longevidade: soluções internas, resseguro e soluções de mercado de capitais (titularização, longevity-linked
derivative securities)
8.Inovação Financeira e Desenvolvimento de Produtos
9.Regulamentação, solvabilidade e requisitos de capital
10.Banca e seguros: sinergias e complementaridades
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Voltar
Opções Reais (GES07477)
Módulo 1 - Aspectos Gerais e de Enquadramento das decisões de investimento.

Módulo 2 - Os modelos de avaliação de investimentos em condições determińısticas e de risco e incerteza - Análise Cŕıtica.

Módulo 3 - Analogia entre a definição de opção financeira e a decisão de investimento. Definição e tipos de opções re-
ais.

Módulo 4 - O Processo para a identificação das opões reais e sua quantificação.

Módulo 5 - Metodologias de avaliação de opções reais.

Voltar
Investimentos Internacionais (ECN07093)
1 Introdução
2 Classificação dos mercados financeiros internacionais e contexto actual dos fluxos internacionais de capital
3 Investimentos internacionais de carteira
3.1 Investimentos tradicionais
3.2 Investimentos alternativos
4 Investimento direto estrangeiro

Voltar
Finanças Internacionais (GES07467)
1. Introdução aos mercados financeiros/reais internacionais e respectivos riscos
2. Mercados cambiais e hedging do risco cambial usando técnicas internas e externas
2.1. Organização e Funcionamento do Mercado Cambial: Noções de Câmbio; Regimes Cambiais; Mercados Spot e Forward
2.2. Análise do Risco Cambial: Determinantes da taxa de câmbio, Tipos dos Risco Cambial, Poĺıticas de Gestão do Risco Cambial
2.3. Técnicas de Gestão do Risco Cambial: Técnicas Internas de Eliminação do Risco, Contratos Forward de Taxa de Câmbio,
Swaps de Taxa de Câmbio, Futuros e Opções sobre Taxas de Câmbio
3. Relações de paridade internacionais e determinação da taxa de câmbio nominal
3.1. Relações de paridade de taxa de juro
3.2. Relações de paridade de poder de compra
4. Medição e gestão do risco de taxa de câmbio real
5. Mercados de capitais internacionais
6. Técnicas de diversificação da carteira num contexto internacional
7. Decisões de investimento e de financiamento num contexto internacional, avaliação financeira de projectos internacionais
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Voltar
Modelização Financeira (ECN07476)
1. Introdução
1.1. Conteúdos da Disciplina de Modelização Financeira
1.2. Introdução ao Software Stata

2. Modelização Microeconométrica
2.1. Modelo de Regressão Linear com Dados Seccionais
2.2. Estimação e Inferência em Modelos Não Lineares
2.3. Modelos Logit e Probit para Escolhas Binárias
2.4. Modelos para Escolhas Multinomiais
2.5. Modelos para Proporções
2.6. Modelos para Dados Discretos/Cont́ınuos

3. Modelos de Séries Temporais Univariados
3.1. Caracteŕısticas Gerais dos Processos Estocásticos
3.2. Processos Estacionários
3.3. Processos Não Estacionários
3.4. Métodos de Estacionarização de uma Série
3.5. Testes de Ráızes Unitárias

4. Modelos de Séries Temporais Multivariados
4.1. Especificação e Avaliação
4.2. Regressão Espúria e Estimação do Modelo
4.3. Cointegração
4.4. Sistemas VAR, Exogeneidade e Causalidade

Voltar
Gestão de Riscos (GES07475)
1 Introdução: os Riscos Financeiros
2 - O Risco de Mercado
3 Avaliação do Risco de Mercado através do VaR
4 O Risco de Crédito
5 VaR de instrumentos financeiros: análise e implementação

Voltar
Mercados Financeiros e Taxas de Juro (ECN07496)
1. O SISTEMA FINANCEIRO 1.1. A estrutura dos mercados financeiros 1.2. O financiamento da economia 2. O MERCADO
MONETÁRIO E A DETERMINAÇÃO DAS TAXAS DE JURO DE CURTO PRAZO 2.1. O mercado de operações de intervenção
2.2. O mercado monetário interbancário 2.2.1. A determinação da taxa overnight 2.2.2. A determinação das
taxas Euribor 3. O MERCADO DE CAPITAIS 3.1. As taxas de juros das operações bancárias 3.1.1. A determinação
das taxas de juro passivas 3.1.2. A determinação das taxas de juro activas 3.2. O mercado de acções e obrigações
3.2.1. Efeitos da poĺıtica monetária sobre a Bolsa de Valores 3.2.2. Efeitos da poĺıtica monetária sobre o mercado
obrigacionista 4. O MERCADO DE DERIVADOS FINANCEIROS 5. O MERCADO DE CÂMBIOS 5.1. Conceitos de base 5.2.
A determinação da taxa de câmbio 5.3. As paridades da taxa de juros 5.4. Interligação com o mercado monetário 6. A CURVA
DE RENDIMENTOS E A DETERMINAÇÃO DAS TAXAS DE JURO DE LONGO PRAZO 6.1. Teoria das taxas de juro 6.2. A
Curva de Rendimentos 6.3. As teorias explicativas da curva de rendimentos 6.4. A curva de rendimentos como instrumento de
previsão
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Voltar
Fiscalidade Empresarial I (GES09143)
Introdução

A Lei Geral Tributária
Os prinćıpios gerais
i. Consagrados nas normas constitucionais
ii. Consagrados na Lei Geral Tributária

A interpretação e aplicação das normas tributárias
A relação juŕıdica tributária
Os prinćıpios e normas de procedimento e de processo consagrados na Lei Geral Tributária

O Código do Procedimento e do Processo Tributário
Regras Gerais
O procedimento tributário
O processo judicial tributário
O processo de execução fiscal

O Regime Geral das Infracções Tributárias
Prinćıpios gerais
O processo penal tributário e o processo de contra-ordenação tributária
Os crimes tributários e as contra-ordenações tributárias

O Regime Complementar do Procedimento de Inspecção Tributária
O procedimento de inspecção tributária
O sistema de inspecção tributária por iniciativa do sujeito passivo ou de terceiro.

Voltar
Relato Financeiro e de Sustentabilidade (GES07509)
Módulo 1: O Relato Financeiro

Objetivos, utilizadores e perspetivas.
Os diferentes enquadramentos legais: SNC, CSC, CMVM.
Casos particulares: relato intercalar e relato por segmentos.
Desenvolvimentos recentes: relato financeiro eletrónico e XBRL.
Estudo de casos.

Módulo 2: O Relato de Sustentabilidade

A Accountability, a Global Reporting Initiative (GRI) e a Norma SA 8000.
Medição e Comunicação da Sustentabilidade. Indicadores de Sustentabilidade: O Dow Jones Sustainability Índex, o Domini 400
Social Índex e o Ftse4good Índex.
O Relatório de Sustentabilidade.
Estudo de casos.
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Voltar
Contabilidade Internacional (GES07487)
PROGRAMA1. A Perspectiva Internacional da Contabilidade Financeiraa. A necessidade da Contabilidade Interna-
cionalb. Impacto da envolvente na Contabilidade internacionalc. Dimensões da Contabilidade Internacional2. A
Diversidade Contabiĺıstica Internacionala. Causasb. Consequênciasc. Soluções3. Os Sistemas Contabiĺısticos e Suas
Classificaçõesa. Definição e Delimitaçãob. Classificações Tradicionais c. O Sistema Contabiĺıstico Português4. A
Convergência Internacional do Relato Financeiro a. Conceitos básicosb. O processo de Harmonizaçãoc. Organismos
Normalizadores e Modelos de Harmonização5. A Investigação na Contabilidade Internacionala. Evolução da investigação
em contabilidadeb. Estudos Descritivosc. Estudos Comparativosd. Estudos Emṕıricos6. As Questões Emergentes na
Contabilidade Internacional

Voltar
Direito da Empresa (ECN07488)
1. Contratos: perspectiva geral e alguns tipos espećıficos. Cumprimento das obrigações 2. A actividade comercial e as suas regras
especiais. Os t́ıtulos de crédito.3. Os sujeitos da actividade comercial.4. A organização empresarial: as sociedades comerciais
(incluindo fusões e cisões).5. Insolvência. 6. A organização económica administrativa 7. O procedimento administrativo
e{\}newline
introdução à contratação administrativa.

Voltar
Auditoria Avançada (GES07469)
A evolução da auditoria. Definição dos objectivos da auditoria. Análise dos normativos clássicos da auditoria Comparativos entre
as Normas Internacionais de Auditoria e as Normas Nacionais. Aspectos espećıficos da prática de auditoria. Ética e deontologia
na auditoria. Perspectiva futura da auditoria.

Voltar
Sistemas e Tecnologias de Informação e Comunicação para a Contabilidade (GES09147)
1. Sistemas de informação: conceitos base, carateŕısticas, tipos/categorias, vantagens e estratégias.
2. A Contabilidade na Era dos Sistemas de Informação.
3. Os desafios da Contabilidade face aos Sistemas de Informação.

Voltar
Contabilidade Financeira Avançada II (GES09144)
Modulo 1:
Contabilidade Ambiental: Investigação, Normativos e Relato
Modulo 2:
Investigação em Contabilidade
Modulo 3:
Relato de Sustentabilidade
Modulo 4: Tratamento de Activos não Financeiros
Imparidades
Modulo 5: Alguns elementos dos Resultados
- Rédito
- Subśıdios e Apoios do Governo
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Voltar
Fiscalidade Empresarial II (GES09145)
Introdução
Harmonização Fiscal Comunitária
A tributação indirecta:
i. O I.V.A.
A tributação directa:
i. O regime fiscal aplicável às fusões, cisões, entradas de activos e permutas de acções entre sociedades de diferentes Estados-
membros;
ii. O regime fiscal aplicável às sociedades-mãe e sociedades afiliadas de Estados-membros diferentes;
iii. O regime fiscal aplicável aos pagamentos de juros e royalties efectuados entre sociedades associadas;
Perspectivas de evolução futura.
Dupla Tributação Internacional
Objectivos dos acordos de dupla tributação internacional;
O Modelo de convenção fiscal;
Os acordos de dupla tributação celebrados por Portugal;
Preços de Transferência≪Arm‘s length principle≫

As orientações da OCDEO regime fiscal português
Benef́ıcios fiscais
Teoria geral dos benef́ıcios fiscais
Análise de alguns benef́ıcios fiscais com relevo na actividade empresarial
Planeamento Fiscal
O conceito de planeamento fiscal:
i. Planeamento fiscal
ii. Planeamento fiscal abusivo
iii. Análise da doutrina
O combate à fraude e à evasão fiscal:
i. Decreto Lei nº29/2008 de 25 de Fevereiro
ii. Outras medidas de combate à fraude e à evasão fiscal
As normas fiscais anti-abuso
A jurisprudência
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Voltar
Futuros e Opções (GES07479M)
Módulo 1 Introdução
a) Derivados financeiros
b) Aplicações dos derivados financeiros
c) O conceito de arbitragem
d) A mecânica dos mercados de futuros e opções

Módulo 2 Os mercados de futuros e o seu funcionamento
a) Tipos de contratos de futuros
b) Estratégias de cobertura e especulação

Módulo 3 - Determinação dos preços de futuros
a) Fundamentos e condições de arbitragem
b) Modelos de avaliação de futuros

Módulo 4 - Os mercados de opções e o seu funcionamento
a) Tipos de contratos de opções
b) Opções Europeias e opções Americanas

Módulo 5 Determinação dos preços das opções
a) Modelos de avaliação de opções: o modelo de Black-Scholes e o Modelo Binomial.

Módulo 6 Os ’́Gregoś’ e introdução à gestão de risco.
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Voltar
Avaliação de Empresas (GES07474)
1 INTRODUÇÃO
1.1 Definição de valor
1.2 Ópticas de determinação do valor
1.3 Conceitos básicos de avaliação
1.4 Avaliação patrimonial

2 AVALIAÇÃO ATRAVÉS DE MÚLTIPLOS
2.1 Prinćıpios da avaliação através de múltiplos
2.2 Critérios para a escolha dos múltiplos
2.3 Tipos de múltiplos

3 MODELOS DE AVALIAÇÃO COM BASE NOS FLUXOS DE CAIXA
3.1 Determinação das variáveis para a avaliação
3.2 Avaliação com base no valor dos capitais próprios
3.3 Avaliação com base nos cash-flows da empresa
3.4 Determinação do valor da empresa em funcionamento

4 ÓPTICA DOS LUCROS SUPRANORMAIS
4.1 A noção de goodwill económico e modos de apuramento
4.2 Economic Value Added e Market Value Added
4.3 Treasure Method

5 A AVALIAÇÃO DE EMPRESAS EM CONDIÇÕES DE INCERTEZA
5.1 A simulação como processo de avaliação de empresas
5.2 O cálculo do valor esperado da empresa com base em cash-flows aleatórios
5.3 Os Modelos de utilidade esperada
5.4 O Comportamento dos investidores em relação ao risco
5.5 Determinação de prémios de risco e a decisão de investimento

6 O CONTRIBUTO DA TEORIA DAS OPÇÕES
6.1 Modelos de avaliação de opções
6.2 Aplicação dos modelos de avaliação de opções à avaliação de empresas
6.3 Avaliação do valor dos capitais próprios como opção
6.4 Avaliação de empresas de recursos naturais
6.5 Avaliação de patentes como opções
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